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NOTAT

Redegorelse om funktionsinspektion i Qudos

Insurance A/S

1. Indledning

Finanstilsynet var i perioden august-oktober 2018 pa inspektion i Qudos In-
surance A/S.

Inspektionen omfattede alene selskabets opggrelse af erstatningshenseettel-
ser, opggrelse af veerdien af udvalgte aktiver og passiver, opggrelse af kapi-
talgrundlaget samt solvenskapitalkravet. Den har saledes ikke omfattet ek-
sempelvis forsikringsforretningen, ledelsessystemet og investeringsomradet.

Samtidig med inspektionen har Finanstilsynet foretaget en regnskabskontrol
af selskabets arsrapport for 2017 og halvarsrapporten for 2018.

2. Sammenfatning og risikovurdering

Qudos Insurances forretningsmodel er baseret pd, at indtegning og skades-
behandling foretages af forsikringsagenter, der er hjemmehgrende i en raekke
europaeiske lande. Aktiviteten udgves som graenseoverskridende tjeneste-
ydelser.

Selskabet indtegnede i 2017 bruttopreemier for 1.024 mio. kr.

Qudos Insurance oplyste den 18. oktober 2018 til Finanstilsynet, at selskabet
ikke overholdt solvenskapitalkravet. Selskabet indfgrte pa den baggrund et
tegningsstop. Den 26. november 2018 oplyste selskabet til Finanstilsynet, at
det ikke laengere opfyldte minimumskapitalkravet. Selskabet blev derfor den
27. november 2018 pabudt at udarbejde en finansieringsplan Selskabet be-
sluttede den 27. november 2018 at traede i likvidation. Finanstilsynet ud-
naevnte den 27. november 2018 en medlikvidator.

Finanstilsynet har ved gennemgang af selskabets bruttoerstatningshensaet-
telser far reassurance pr. 30. november 2017 vurderet, at selskabet havde
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hensat 709,8 mio. kr. for lidt. Selskabet fik derfor pabud om at gge sine er-
statningshenseettelser far reassurance pr. 30 november 2017. Finanstilsynet
bemeerker, at selskabet i november 2018 har indgaet genforsikringsaftaler,
der reducerer den solvens- og regnskabsmaessige effekt af pabuddet betyde-

ligt.

Ultimo 2017 investerede Qudos Insurance i preeferenceaktier udstedt af et
andet forsikringsselskab. Denne investering blev i februar 2018 tilbagefart i
form af flere transaktioner. Transaktionerne har involveret erhvervelse af ak-
tierne i et forsikringsagentur og erhvervelsen af flere tiigodehavender. Ende-
ligt har transaktionerne medfgart, at Qudos Insurance har indgéet en tabsgi-
vende kontrakt som fglge af en ensidig forpligtelse til at betale arlige provisi-
oner uden at fa tilfart veerdi for disse betalinger.

Finanstilsynet har foretaget en vurdering af de aktiver, der indgar i transakti-
onerne. Finanstilsynet vurderer samlet set, at den regnskabsmaessige veerdi
af aktiverne er 70,2 mio. kr. lavere end de af Qudos Insurance indregnede
veerdier. Selskabet fik derfor pabud om at nedregulere veerdierne. Ligeledes
fik selskabet pabud om at foretage en henseettelse til den tabsgivende kon-
trakt pa 11,8 mio. kr. | solvensmaessig sammenhaeng fik selskabet pabud om
at nedregulere med yderligere 11,8 mio. kr. som falge af reglerne i Solvens
[I-forordningen, hvor visse aktiver ikke anerkendes i samme omfang som til
regnskabsmaessigt formal.

| 2. halvar 2018 indregnede Qudos Insurance et apportindskud i form af en
aktiepost i et tidligere sgsterselskab, hvis veerdi Qudos Insurance ikke kunne
dokumentere vaerdien af, og selskabet fik derfor pabud om at nedskrive veer-
dien af denne aktiepost med 15 mio. kr. til 1,1 mio. kr.

Selskabet fik pAbud om at ophgre med at indregne et kapitaltiisagn pa 19,4
mio. kr. i kapitalgrundlaget, da tilsagnet ikke opfyldte kravene til at kunne ind-
regnes i kapitalgrundlaget.

Selskabet fik ogsa pabud om i sin regnskabs- og solvensbalance ikke at ind-
regne en aftale om overdragelse af forsikringsportefgljer far det tidspunkt,
hvor der er tilstraekkelig sikkerhed for, at aftalen vil blive effektueret.

For sa vidt angar opggrelsen af solvenskapitalkravet gav Finanstilsynet sel-
skabet et pabud, fordi det fejlagtigt havde anvendt undtagelsesbestemmelser
vedragrende opggrelse af preemierisici. Ligeledes fik selskabet pabud om ikke
leengere at anvende udskudte skatters tabsabsorberende evne ved opggrelse
af solvenskapitalkravet. Endvidere konstaterede Finanstilsynet en raekke gv-
rige fejl i opgarelsen af solvenskapitalkravet, bl.a. vedrgrende opggrelse af
den risikoreducerende virkning af indgdede portefgljeoverdragelsesaftaler,
opggrelse af katastrofescenarier og opggrelse af operationelle risici, som sel-
skabet fik pabud om at rette.
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Samtidig med inspektionen har Finanstilsynet foretaget en regnskabskontrol
af selskabets arsrapport for 2017 og halvarsrapport 2018. Udover ovensta-
ende forhold, som bevirkede, at de neevnte regnskabsrapporteringer var fejl-
behaeftede, havde selskabet veerdiansat et udskudt skatteaktiv 9,5 mio. kr. for
hajt i halvarsrapporten 2018. Selskabet fik derfor pabud om at nedskrive det
udskudte skatteaktiv med 9,5 mio. kr. Selskabet fik desuden pabud om at
nedskrive veerdien af aktierne i et selskab fra 104,2 mio. kr. til 4,8 mio. kr. i
arsrapporten for 2017. Som falge af regnskabskontrollen fik selskabet derfor
pabud om at udarbejde supplerende/korrigerende oplysninger til arsrapporten
2017 og halvarsrapporten 2018, hvor de observerede regnskabsmaessige fejl
er rettet.

| lyset af at selskabet ikke har indsendt fyldestggrende solvens- og regn-
skabsmaessige opgarelser over konsekvenserne af pabud givet pa inspektio-
nen til Finanstilsynet og som falge af, at selskabet efterfalgende Igbende har
foretaget yderligere dispositioner, har Finanstilsynet pa tidspunktet, hvor af-
gerelserne er truffet, ikke haft mulighed for at danne sig et praecist overblik
over de gkonomiske effekter af pabuddene. Qudos Insurance har blandt an-
det indgaet genforsikringsaftaler, der reducerer effekten af seerligt pAbuddet
vedrgrende forggelse af erstatningshensaettelserne betragteligt. Selskabet
har faet pabud om at indsende solvens- og regnskabsmaessige opgarelser
inklusiv effekterne af pabuddene afgivet i forbindelse med inspektionen.

Finanstilsynet vurderer umiddelbart, at der er en betydelig risiko for, at sel-
skabet ikke vil veere i stand til at honorere alle sine forpligtelser.
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